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 ограничение импорта путем ограничения доступа предприятия к иностранной валюте (валютные ограничения);  
 требование продажи предприятием товаров на экспорт в виде доли от объема местного производства (экспортный 

потенциал). 
То есть, соглашение ТРИМС ВТО запрещает к использованию те меры, которые продолжают использоваться в Республике 

Беларусь и Казахстане, что делает их менее привлекательными для внешних ПИИ и взаимных экспортоориентированных инвестиций ЕЭП.  
Таким образом, можно констатировать, что статическим эффектом углубления интеграции трех стран ЕЭП в отношении притока 

внешних и взаимных инвестиций является наибольшая привлекательность Республики Казахстан и Российской Федерации как по 
большинству экономических факторов, так и по институциональным факторам. Республика Беларусь проигрывает по большинству 
наиболее привлекательных для ПИИ факторов локализации, кроме сравнительно более развитого человеческого капитала. Казахстан 
наиболее привлекательно выглядит по параметрам экономической свободы (68 место) и ведения бизнеса (50 место). Республика Беларусь 
по рейтингу ведения бизнеса (63 место) уступает лишь Казахстану и опережает Россию (92 место). Однако по рейтингу свободы ведения 
бизнеса Беларусь позади других стран-участниц, поскольку занимает 154 место. Кроме того, наличие природных ресурсов и растущая 
емкость рынка стран-партнеров по ЕЭП также снижает сравнительную привлекательность Беларуси для локализации внешних ПИИ. В то 
же время факторы притока ПИИ из группы физической дистанции (схожести) для Беларуси доминируют вместе с относительно развитым 
человеческим капиталом и упрощениями условий ведения бизнеса, что свидетельствует о возможности роста притока ПИИ из других стран 
ЕЭП в среднесрочной перспективе. 

Реализация базовых соглашений ЕЭП будет способствовать выравниванию условий инвестирования в странах ЕЭП, что является 
основным динамическим эффектом углубления интеграции трех стран. Однако Российская Федерация будет опережать другие страны по 
параметрам торговой и инвестиционной либерализации в связи с вступлением в ВТО, что в долгосрочном периоде усилит 
привлекательность России для внешних и взаимных прямых иностранных инвестиций. 
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Пилипенко В.В. Комплексный анализ и перспективы сотрудничества Украины с Международными финансовыми 

организациями.  
В статье освещены современные реалии взаимоотношений Международных финансовых организаций, раскрыты основные 

проблемы сотрудничества. Определено, что устойчивая положительная динамика сотрудничества формируется под влиянием различных 
факторов, среди которых наиболее важное место занимают: экономическая политика государства, внутренние и внешние предпосылки 
вхождения трансформационных экономик в мировое хозяйство, вопросы либерализации экономики, формирования прозрачного, 
соответствующего международным стандартам, законодательного поля и вопрос эффективности внешних политических и экономических 
связей. Проведено исследование сотрудничества Украины с международными финансовыми организациями в контексте структурной 
перестройки экономики государства. Предложены пути повышения эффективности и результативности работы Украины с данными 
организациями в будущем.  

Ключевые слова: Международные финансовые организации, программы сотрудничества, Международный валютный фонд, 
группа Мирового банка, Европейский банк реконструкции и развития, кредитный портфель, проект, экономика Украины. 

Пилипенко В.В. Комплексний аналіз і перспективи співпраці України з Міжнародними фінансовими організаціями. 
У статті висвітлено сучасні реалії взаємин Міжнародних фінансових організацій, розкриті основні проблеми співпраці. Визначено, 

що стійка позитивна динаміка співробітництва формується під впливом різноманітних факторів, серед яких найбільш важливе місце 
займають: економічна політика держави, внутрішні і зовнішні передумови входження трансформаційних економік до світового 
господарства, питання лібералізації економіки, формування прозорого, відповідного до міжнародних стандартів, законодавчого поля та 
питання ефективності зовнішніх політичних і економічних зв’язків. Проведено дослідження співпраці України з міжнародними 
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фінансовими організаціями в контексті структурної перебудови економіки держави. Запропоновано шляхи підвищення ефективності та 
результативності роботи України з цими організаціями в майбутньому. 

Ключові слова: Міжнародні фінансові організації, програми співпраці, Міжнародний валютний фонд, група Світового банку, 
Європейський банк реконструкції та розвитку, кредитний портфель, проект, економіка України. 

Pylypenko V. The complex analysis and future trends of cooperation of Ukraine with International financial organizations. 
The article describes modern interrelation between International financial organizations, main problems of cooperation are determined. 

Determined that stable positive dynamics of cooperation is influenced by various factors, among which the most important are: the economic policy 
of the state, internal and external transformation preconditions entry into the world economy, liberalization of the economy, the formation of a 
transparent, consistent with international standards, and the question of the legislative field efficiency of external political and economic ties. A study 
of Ukraine's cooperation with international financial institutions in the context of the restructuring of the economy of the state. Means of rising and 
effectiveness of operation in Ukraine with these organizations in the future are offered.  

Keywords: an international financial organizations, program of cooperations, International Monetary Fund(IMF), World Bank Group, 
European Bank for Reconstruction and Development (EBRD), credit portfolio, project, the economics of Ukraine. 

 
Актуальность исследования данной статьи связана со стремлением Украины занять достойное место в мировом общественном 

порядке, чему способствует ее сотрудничество с мировыми международными организациями. Украина принимает участие в деятельности 
ведущих международных финансовых организаций: Международный валютный фонд, Международная финансовая корпорация, 
Международный банк реконструкции и развития, Европейский банк реконструкции и развития. Открытость экономики Украины 
предусматривает постепенную интеграцию отечественной финансовой системы нашей страны в мировой финансовый рынок, что 
невозможно без взаимодействия с крупнейшими финансовыми организациями мира. 

При написании статьи в качестве теоретической базы были использованы научные труды отечественных и зарубежных ученых, 
специализирующихся на проблемах функционирования мирового финансового рынка, в частности Л. Абалкина, Д. Блейка, С. Боринца, М. 
Миллера, С. Фишера, Д. Стиглица, Ю. Шишкова, З. Луцишин, О. Мозгового, В. Новицкого, Ю.Макогона, А. Рогача, Е. Савельева, А. 
Филипенко и других. 

Целью статьи является определение роли международных финансовых организаций в финансово-экономическом развитии 
Украины, выявление современных и перспективных направлений их сотрудничества. 

В настоящее время в условиях усиления интеграции и глобализации Украины в мировое финансовое и экономическое 
пространство активно развивается сотрудничество с международными финансовыми и другими организациями. Кроме того, нестабильное 
экономико-политическое положение государства обуславливает актуальность формирования долгосрочных программ развития отдельных 
финансово-экономических секторов в Украине, а это, в свою очередь, влечет необходимость в привлечении дополнительных финансовых 
инъекций. Закономерность проблемы недостатка средств заключается в том, что для выхода из кризиса необходимо крупное 
финансирование, которое государство ввиду сложившихся трудностей не способно оказать собственными силами. В таком случае 
государство прибегает к внешним займам, где кредитором и выступает международная финансово-кредитная организация [2]. 

Международные финансовые организации давно заняли прочное место в Украине среди учреждений, которые осуществляют 
серьезную финансовую поддержку и выделяют техническую помощь с целью реализации в нашей стране необходимых реформ, а также 
поддержки и развития предприятий различных отраслей экономики и укрепления финансового сектора в целом.  

Деятельность Международной финансовой корпорации (МФК) в Украине почти ограничивается технической помощью. В 
основном МФК управляет средствами донорских программ помощи сектору малых и средних предприятий (МСП), включая облегчение 
доступа МСП к источникам финансирования и содействия земельной реформе. Кроме того, МФК софинансировали два проекта 
Всемирного банка, выступает партнером в проекте организации Банка микрофинансирования. МФК также вводит проекты по приватизации, 
развития предпринимательства и земельной реформы. Кроме того, МФК поддерживает развитие частного сектора в Украине, осуществляя 
прямые инвестиции и предоставляя техническую помощь (рис.1.) [3].  

 
Рис.1. Прямые инвестиции МФК в отдельные проекты Украины с 1994г по 2012г, млн. долл. США. 
Проект IFC «Инвестиционный климат в Украине». Целью проекта является улучшение условий ведения бизнеса в аграрном 

секторе Украины путем подготовки прозрачных и согласованных предложений по улучшению законодательства, направленных на создание 
более привлекательного инвестиционного климата как для отечественных, так и для иностранных инвесторов, что способствует развитию 
сектора в будущем (рис.2.):  
 Совершенствование нормативно - правовых актов, регулирующих рынки сельскохозяйственных ресурсов, начиная с регистрации 

семян и средств защиты растений, а также потенциально - средств для животноводческого сектора. 
 Совершенствование нормативно - правовых актов, регулирующих инвестиции в сохранение и после урожайную обработку 

сельскохозяйственной продукции с акцентированием внимания на помещениях для хранения зерна и холодильных складах для фруктов и 
овощей [2]. 
 Совершенствование нормативно - правовых актов по вопросам безопасности пищевой продукции, направленных на защиту 

потребителей этой продукции и снижение стоимости соблюдения требований законодательства для производителей пищевой продукции. 
 Совершенствование регуляторной среды для инвестиций в ресурсоэффективность и возобновляемую энергию с акцентированием 

внимания на когенерации и зеленых тарифах. 
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Рис.2. Динамика суммарного объема инвестиций МФК в Украину, млрд. долл. США [4]. 
Украина присоединилась к МВФ, Международного банка реконструкции и развития, Международной финансовой корпорации, 

Международной ассоциации развития и Многостороннего агентства по гарантированию инвестиций согласно Закону Украины от 03.06.92 
№ 2402 -ХII. 

 
Рис.3. Задолженность Украины по состоянию на 2013г.,млрд. грн. [4] 

 
Рис.4. Динамика объемов кредитования МБРР Украины 2007-2012, млн. долл. США [5]. 
С этого момента Украина стала 167 членом Банка и начала свое сотрудничество для обеспечения успешного внедрения реформ в 

государстве [1]. 
Следствием партнерских взаимоотношений между Украиной и МБРР после 1992 года стал ряд совместных проектов, 

способствующих совершенствованию государственного и частного секторов, повышению эффективности сельского хозяйства и энергетики, 
защиты окружающей среды и укреплению социального сектора.  

В структуре портфеля Международного банка реконструкции и развития в Украине в 2012 году возросла доля вложений в сфере 
энергетики, муниципальной и транспортной инфраструктуры (рис.5.). 

 
Рис. 5. Изменение структуры портфеля МБРР в Украине [6] 
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На стадиях подготовки и инициирования сегодня находится 4 инвестиционных проектов, сумма займов МБРР по которым 
составляет 1,45 млн. дол. США. 

Энергетическая сфера: 
1. "Проект по энергоэффективности" - сумма займа 200 млн. долл. США. 
Цель проекта: повышение энергоэффективности украинских предприятий путем поддержки внедрения энергоэффективных 

технологий и возобновляемых источников энергии, в случае возможности, привлечения дополнительного " углеродного" финансирования 
[1]. 

Состояние: Исходя из согласованного с Банком графика подготовки проекта 23 марта 2011 Кабинетом Министров Украины 
принятия пакета документов для проведения переговоров по проекту по энергоэффективности. Сейчас ожидается соответствующее 
распоряжение Президента Украины. Переговоры по проекту планируется провести в первой половине апреля. 

Транспортная инфраструктура: 
2. "Повышение пропускной способности железнодорожного направления Знаменка - Долинская - Николаев - Херсон - Джанкой " - 

500 млн. дол. США. 
Цель проекта: Строительство второго пути, электрификация, электрификация и модернизация систем сигнализации и связи на 

направлении Знаменка - Долинская - Николаев - Херсон - Джанкой для обеспечения растущих объемов перевозок, энергосбережения при 
перевозках железнодорожным транспортом, и уменьшение эксплуатационных расходов. 

3. "Улучшение транспортно-эксплуатационного состояния международной автомобильной дороги М - 03 Киев – Харьков - 
Довжанский на участке Лубны - Полтава" - 600 млн. дол. США. 
Цель проекта: приведение к европейскому уровню транспортно-эксплуатационного состояния автомобильной дороги М - 03 Киев - 

Харьков - Довжанский на участке от г. Лубны до г. Полтава, как одной из важнейших магистральных дорог Украины, которая совпадает с 
национальным транспортным коридором Европа - Азия. 

Процесс кредитования Украины начался в 1994 году и продолжается до сих пор. Причиной этого стало нарастание 
несбалансированности внешних платежей. 

Таблица 1 
Объемы и направления кредитования МБРР в Украине, 2007-2012гг. [6] 

Направления кредитования 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
Управление экономикой 594,6 213,8 248,3 396,6 2304,7 3949,9 
Охрана окружающей среды и рациональное 
использование природных ресурсов 

2493,8 1387,3 2017 2661,8 5085,4 4337,2 

Развитие финансового сектора 3862 6137,8 4206,8 6156,2 9694,8 17726 
Развитие людских ресурсов 2951 2600 4089,4 2280,9 6378,6 8421,3 
Управление государственным сектором 2636,4 3820,9 3389,7 4346,6 6108,4 5750,4 
Управление правовой системой 303,8 757,6 424,5 304,2 15,8 207,1 
Развитие сельских регионов 2802,2 2215,8 3175,7 2276,8 4298,6 5003,7 
Социальная защита управления рисками 2437,6 1891,7 1647,6 881,9 5295,7 6006,3 
Торговля и интеграция 1079,9 1610,9 1569,9 1393,2 3444,1 1818,4 
Морское развитие 1860 1911,2 2622,7 3001,2 3466,7 5574,5 
Всего по направлениям 22307 23641,2 24695,8 24702,3 46906 58747,1 
Кредиты МВФ направляются на поддержку курса национальной валюты, международных резервов государства и активных 

позиций платежного баланса, согласно Уставу МВФ. 
Украина, как полноправный член МВФ, осуществляет ежегодные консультации о состоянии валютного регулирования по статье 

ИV Устава МВФ, внедрение статистических и финансовых стандартов и получения технической помощи. Активное сотрудничество с этой 
организацией началась в октябре 1994 года по разработке украинским правительством, вместе с экспертами МВФ, программ 
макроэкономической стабилизации и реформирования экономики [2]. 

Для каждого государства - члена МВФ устанавливается квота, в специальных правах заимствования (СПЗ) и определяется сумма 
квоты - это вклад Украины как члена МВФ. Размер квоты зависит от экономического развития страны и определяется Советом директоров 
МВФ. Квота определяет для страны - члена количество голосов в МВФ, лимиты доступа к финансовым ресурсам МВФ и долю в 
распределении СДР - единицы учета МВФ. Внешний долг Украины в разрезе кредиторов приведен в таблице 2. 

Таблица 2 
Внешний долг Украины в разрезе кредиторов, 2012г. [7] 

 Тыс. долл. США Тыс.грн. % 
Внешний государственный прямой и 

гарантированный долг  
36 897 145,23 

 
294 092 385,68 

 
100,00 

 
18 718 274,25 149 195 876,77 50,73 

428 462,99 3 414 850,03 1,16 
354 065,55 2 821 902,43 0,96 

14 807 106,99 118 012 642,71 40,13 

1. Задолженность по займам МФО  
ЕБРР 
ЕИБ 
МВФ 
МБ 3 128 638,72 24 935 250,60 8,48 

2. Задолженность по займам, 
предоставленным иностранными органами 
управления  

1 500 654,07 
 

11 960 212,94 
 

4,07 

3. Задолженность по займам, 
предоставленным иностранными 
коммерческими банками  

2 956 937,73 
 

23 566 793,71 
 

8,01 

4. Другие задолженности  23 566 793,71 109 358 595,06 37,19 
В 2008 году Украина утвердила получения наибольшего за годы независимости и сотрудничества с МВФ кредита, Украина еще не 

погасила задолженность по данному кредиту, как уже ведет переговоры с МВФ о получении следующего кредита. Относительно текущего 
кредита, то кредит от МВФ достаточно дешевым и соблазнительным для правительства, поскольку предполагает выплату процентов в 
размере около 2 % годовых от общей суммы долга. Выплата тела кредита началось в 2012 году и продлится до 2014 года. Если экономика 
Украины в этот период будет расти, погашение займа не составит особого труда. Когда реализуется пессимистический сценарий, бремя 
долга, даже с учетом обесценения денег, окажется слишком трудным для ослабленной государства. Сейчас задолженность перед МВФ в 
расчете на одного жителя Украины составляет около 225 долларов [4]. 

Поскольку Украина должна вернуть взятый в 2008 году кредит, то МВФ разработал программу 2010-2013 финансовых лет, что 
Украина обязана вернуть кредит. Сумма выплат по кредиту МВФ представлена на рис. 6. 
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Рис. 6. Сумма выплат по кредиту МВФ, млн. долл. США [6] 

Так что вполне очевидным является вывод, что Украина имеет нерационально построенную экономику: ресурсов много, но не 
имеет надлежащего оборудования и разработанных программ для их рационального использования. Именно поэтому основным 
направлением отношений МВФ и Украина должно быть предоставление технической помощи и консультаций, а соответственно только 
после разработки соответствующей программы финансирования этой программы [7]. 

Продолжение сотрудничества Украины с Международным валютным фондом может принести пользу экономике страны, но при 
этом присутствуют и некоторые риски. Продолжение сотрудничества с МВФ должно стать гарантией проведения структурных реформ в 
украинской экономике. Второй положительный момент - внутренняя и внешняя стабильность, поддержка курса, покрытие дефицита 
бюджета [5].  

Вместе с тем, работа программы МВФ означает возможность появления рисков, в том числе средства от МВФ могут быть 
потрачены не на структурные реформы. Вторым риском является увеличение государственного долга, что в свою очередь может привести к 
неспособности правительства его обслуживание и угрозу дефолта.  

Основными перспективными направлениями международного сотрудничества в настоящее время выступают: программы 
поддержки финансового и экономического секторов экономики (развитие частного бизнеса, обеспечение стабильного роста ВВП, 
финансирование дефицита платежного баланса), финансирование социальных программ и программ развития объектов инфраструктуры. 
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Писаренко С.М., Куротчин І.І. Інноваційна структурна трансформація національної економіки України 
У статті розглядаються питання необхідності проведення структурної трансформації національної економіки на інноваційній 

основі, яка по своєму змісту і значенню відповідає інноваційній структурній трансформації. Доведено, що необхідність проведення 
інноваційної структурної трансформації визначається сучасним станом національної економіки України -низьким рівнем 
конкурентоспроможності, що пов’язано з особливостями сучасної її структури -. домінуванням галузей сировинного напряму з низькою 
часткою доданої вартості., високим рівнем енергомісткості, ресурсомісткості.  

Ключові слова: національна економіка,структура, інновації, інноваційна стратегія, інноваційний менеджмент, кластер, 
інфраструктура 

Писаренко С.М., Куротчин М.М. Инновационная структура трансформации национальной экономики Украины  
 В статье рассматриваются вопросы необходимости проведения структурной трансформации национальной экономики на 

инновационной основе, которая по сврему содержанию и значению соответствует инновационной структурной трансформации. 
Обоснована, что необходимость проведения инновационной структурной трансформации определяется современным состоянием 
национальной экономики Украины –низким уровнем конкурентоспособности, которая определяется особенностями современного ее 
развития – преобладанием отраслей сырьевого направления с невысокой частью добавочной стоимости, высоким уровнем энергоемкости, 
ресурсоемкости. 

Ключевые слова: национальная экономыка, структура, инновации, инновационная структура, инновационный менеджмент, кластер, 
инфраструктура 

Pysarenko S., Kuritchyn M. Innovative structural transformation of Ukraine national economy 
The idea of the paper refers to necessity of carrying out structural transformation of national economy based on innovations, which in its 

meaning and significance meet innovation structural transformation. It is proved that necessity of conducting innovative structural transformation is 
defined by modern condition of Ukraine national economy - low competitiveness level which is connected with its structure features – dominance of 
raw industries with low added value, high energy consumption. 

Key words: national economy, structure, innovation, innovation strategy, innovation management, cluster, infrastructure 
 
Сучасний розвиток національних економік визначається зменшенням їх залежності від традиційних факторів виробництва, 

посиленням конкурентної боротьби за надходження інновацій, формуванням ефективних інформаційно-комунікативних зв’язків, 
адаптацією до глобальної гуманітарної економіки - attachment strategy. 

В умовах посилення глобальної конкурентної боротьби головною ознакою включення національної економіки до світової 
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